Finanstilsynet
Strandgade 29
1401 Kabenhavn K

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt sendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendt-
gerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergaende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om fi-

nhansiel virksomhed.

Brevdato

8. december 2023.
Livsforsikringsselskabets navn
Industriens Pensionsforsikring A/S.

Overskrift

Livsforsikringsselskabet skal angive en preecis og sigende titel pd anmeldelsen.

Anmeldelse af aendret teknisk grundlag for forsikringsklasse il (markedsrente) geeldende fra 1.
januar 2024.

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgarende billede af anmeldelsen.

Det tekniske grundlag vedrarende forsikringskiasse lll (markedsrente) er sandret i forhold tit:
e Satsen for stykomkostninger i den obligatoriske ordning
¢ Overfarselsreglerne er lempet for medlemmer, som bliver selvsteendige
s Maksimumstigningstaksten i udjsevningsmekanismen.

Det tekniske grundlag vedlzegges som bilag.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrerer.

Anmeldelsen vedrarer FIL § 20, stk. 1, nr. 2. og nr. 7

Ikrafttracdelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttresdelse.

1. januar 2024,

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser den-
ne anmeidelse opheever eller zendrer. _
Det tekniske grundlag for forsikringsklasse Il {markedsrente) er senest eendret pr. 1. januar 2023 i
anmeldelse af 14. december 2022.

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikiingsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrerer, jf. bekendtgarel-

sens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrarer forsikringsklasse Ill.

i __-'-'-‘--.
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Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. p4 en s klar
og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, f. be-
kendtgerelsens § 2, stk. 3.

Satsen for stykomkostninger for den obligatoriske ordning, jf. Pstk i afsnit 3.0., sendres fra 24 kr. il
26 kr. pr. maned.

I afsnit 8.1. omkring overf@rsel er der skrevet en undtagelse ind, s der kan ske overfgrsel til en
privat ordning, hvis medlemmet er blevet selvsteendig erhvervsdrivende og de sidste 12 maneder
forud for overfarslen ikke har haft arbejdsmarkedsbidragspligtig lenmodtagerindtaegt p4 mere end
60.000 kr. Undtagelsen skyldes, at overenskomstparterne i 'Protokollat om Pensionsovertarsel’ i
Industriens Organisationsaftaler har preeciseret, at der mellem overenskomstparterne er enighed
om, at ndr en arbejdsmarkedspensionsordning eller en firmapensionsordning bliver overfart til en
anden pensionsordning ved jobskifte, kan der kun ske overfersel til en anden obligatorisk pensi-
onsordning, fx overenskomstbaserede eller firmapensionsordninger, der ikke er oprettet individuelt
af den enkelte person, og hvor pensionsordningen normalt ikke kan tilbagekabes, s& midlerne bli-
ver i en pensionsordning. Der kan dog ske overfarsel til en privat ordning, hvis medlemmet er ble-
vet selvstaendig erhvervsdrivende og de sidste 12 méneder forud for overfgrslen ikke har haft ar-
bejdsmarkedsbidragspligtig lenmodtagerindteegt pa mere end 60.000 kr.

| bilag 2 vedrarende udjsevningsmekanismen sendres maksimumsstigningstaksten s,,,.. fra 15 %
tif ikke at have et gvre max for bade ratepensionen og den livsvarige livrente.

Redegarelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager og
andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser,
skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne, idet parametrene mv. lebende kan ju-
steres i markedsrenteordningen.

Redegorelse for de oskonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de skonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringstagere
og andre berettigede efter forsikringsaftalere, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Redeagrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og sik. 3-5.

Stykomkostningerne har ikke vaeret justeret siden 1. januar 2020 og vil selv efter sendringen fortsat
vaere lave. Stigningen skyldes en budgetteret stigning i de faktiske administrationsomkostninger.
De foragede stykomkostninger vit reducere medlemmerne opsparing til alderdommen, om end det
har marginal betydning.

Overferselsmuligheden for selvsteendige til en privat ordning giver bedre mulighed for selvstaendi-
ge at samle deres pensionsopsparing.

Maksimumsreguleringssatsen indgar som en parameter i-udjeevningsmekanismen i markedsrente.
Andringen af maksimumssatsen betyder, at mediemmer kan f& en arlig regulering pa mere end
15%. | meget gode investerings &r vil medlemmerne fa en storre regulering af pensionen i farst-
kommende regulering, hvor de med en maksimumsstigningstakst pa 15% ville fa en del af stignin-
gen efterfalgende.

Redeggorelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. be-
kendtgorelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.
Redegarelsen kan alternativt anfores i "Redegarelse i henhold til § 6 stk. 1.", jf. bekendtgarelsens § 6,
stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet, idet markedsrentegrundlaget er uga-
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ranteret og til enhver tid kan aendres.

Redeggarelse for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsseiskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de gkonomiske og aktuarmzessige konsekvenser for livsfor-
sikringsselskabet, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 8. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringssel-
skabet redegore herfor.

Redeggarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redegerelsen kan alternativt anferes i "“Redeggrelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgerelsens § 6,

stk. 1.

Alle medlemmer betaler det samme i styktillaeg uanset status, idet vores vurdering er, at alle med-
lemstyper koster lige meget i administration. Alle medlemmer har et standardprodukt med de
samme muligheder og med samme serviceniveau. En stor del af medlemshandteringen er tilrette-
lagt via selvbetjening og diverse processer internt er automatiseret mest muligt.

Stykomkostningerne skal ses pa tveers af alle de tekniske grundlag, idet hvert medlem kun betaler
én stykomkostning uanset, at pensionsopsparingen er fordelt pa flere tekniske grundlag, og fast-
saettes, s& de matcher de faktiske omkostninger.

Stykomkostningerne for 2024 seettes til 26 kr. pr. maned. De forventede administrationsomkostnin-
ger for 2024 udger i alt 155 mio. kr., og stykomkostninger pa 26 kr. pr. maned lgber op i ca. 138
mio. kr. Dermed finansieres 17 mio. kr. af overskud vedrgrende omkostningerne i 2023, som
blandt andet foiger af refunderet moms.

Procentomkostningerne forventes fortsat at bidrage til et positivt omkostningsresultat alene med
henblik pa opbygning af saerlig bonushensaettelse. Procentomkostningerne er uaendret 1 %.

De forventede omkostningsresultater for 2024-2028 fremgar af tabellen — idet det skal bemaerkes,
at tabellen viser det samlede resultat pd tvaers af de tekniske grundlag herunder det tekniske
grundlag for gennemsnitsrente.

2024

mio. kr. mio, kr, mio. kr. mio. kr. i, kr.
Opkrsevede omkostningsbidrag1) 23% 243 271 278 285
Forventede omkastninger 155 159 163 167 171
Forventet omkostningsresultat 34 84 108 111 113

1) De anmeldie omkostningssatser vedrarer kun 2024. De forventade omkostninger inflationsreguleres | henhold 1il samfundsforudsastningeme.

Overiarselsmuligheden for selvstaendige til privat ordning har ingen betydning for selskabet.

Andring af stigningstakten har ingen betydning for selskabet. Den har alene betydning for det en-
kelte medlems udbetalingsprofil.

Navn
Angivelse af navn

Adm. direktar Laila Mortensen
Dato og underskrift

8. december 2023 Z’M h /:;;1 744 .

Navn
Angivelse af navn

Ansvarshavende aktuar Rikke Francis
Dato og underskrift

e e r——
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Navn
Angivelse af navn

Dato og underskrift
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Markedsrente — Nytegningsgrundlag

Markedsrente — Teknisk grundiag for
forsikringsklasse llI

Geeldende fra 1. januar 2024
Anmeldt den 8. december 2023
Erstatter anmeldelse af 14. december 2022

1.0 Generelt
Dette tekniske grundlag, som alene omfatter forsikringsklasse III — forsikringer uden ret til bonus,

blev forste gang taget i brug 1. januar 2008 og er ét blandt flere tekniske grundlag i Industriens
Pension.

| forbindelse med den obligatoriske ordnings overgang til markedsrente 1. december 2011 er det
tekniske grundlag blevet udvidet vaesentligt.

Fra 1. december 2011 er dette tekniske grundlag nytegningsgrundlaget i Industriens Pension.

Der afkreeves ikke helbredsoplysninger for at blive optaget i ordningen omfattet af dette grundlag,
det er dog et krav, at man er medlem af Industriens Pension.

Det tekniske grundlag samt satser heri er ugaranteret og kan til enhver tid z&zndres ved anmeldelse
til Finanstilsynet.
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2.0 Indbetalinger

2.1 Indbetalinger — obligatoriske henholdsvis supplerende
Ordningen etableres for falgende indbetalinger efter arbejdsmarkedsbidrag:

a) Preemier, indskud og overfarsler til den obligatoriske ordning
b) Supplerende indskud samt indbetalinger fra Frit Valg konto (fra medlemmet selv eller
arbejdsgiver)

Der oprettes en minimal dedsfaldsdsekning for ordninger baseret pa supplerende indbetalinger.

Obligatoriske preemier er som hovedregel omfattet af preemiefritagelsen ved invaliditet far
risikoophgor.

Fra 1. april 2018 falger risikoopher og udleb det enkelte medlems folkepensionsalder, dog
minimum 67 ar. Udigbsalderen fastldses ved invaliditet uanset efterfalgende gendringer til
folkepensionsalderen. Er en invalidetitkendelse baseret pa en offentlig seniorpension fastsasttes
udlebsalderen for praemiefritagelsen til 3 ar fer folkepensionsalderen.

Hvis forsikrede er invalid ved ordningens ikraftireeden eller er ansat i fleksjob ved ordningens
ikrafttreeden kan ordningen etableres uden ret til praemiefritagelse.

Der er ikke praemiefritagelse knyttet til suppierende indbetalinger.

2.2 Hvilende ordning uden indbetalinger

En ordning uden indbetalinger omskrives til hvilende ordning (fripolice). Medlemmet kan dog i en
tidsbegraenset periode opretholde risikodaekninger (bidragsfrit deekkede), safremt reserven kan
daekke betalingen for de opretholdte daekninger.

Den hvilende ordning fortsaetter pa samme vilkar, men hvor deekningernes starrelse udelukkende
baseres pa reservens starrelse.
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3.0 Omkostninger
Stykomkostninger pr. maned — Pstk:

a) Obligatorisk ordning: 24-26 kr.
b) Supplerende ordning 0 kr.
Procentomkostninger af indbetalinger - Ppct:
a) Obligatorisk ordning: 1%
b) Supplerende ordning 1%

geeldende fra 1. januar 20240
gaeldende fra 1. januar 2014

geeldende fra 1. januar 2015

Stykomkostninger i den obligatoriske ordning betales af alle medlemmer og skal ses i
sammenhang med stykomkostninger pa de gvrige tekniske grundlag, idet hvert medlem samlet

set kun betaler stykomkostninger én gang.

Stykomkostninger pa den supplerende ordning betales kun i maneder med indbetaling.

Stykomkostninger fragar i nettoreserven.

Procentomkostninger af indbetalinger omfatter alle typer af indbetalinger, dvs. praemier, indskud og

overfarsler til Industriens Pension.
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4.0 Risikogrundlag

y® betegner dedsintensiteten. Dadsintensiteten omfatter fremtidige levetidsforbedringer som fra 1.
januar 2013 er athaengige af fedselsar og tid og fastssettes til den tit enhver tid gaeldende
dedsintensitet i markedsvaerdigrundlaget for gennemsnitsrenteordningen.

pe betegner invalideintensiteten og fastsaettes til:

.ug[' =04 105,982038+0,036761x—10

geeldende fra 1. januar 2023
Risikogrundlaget anvender derudover en rente pa 0 % fra 1. juni 2012 i de aktiver og passiver,
som indgér i en aconto risikopreemieberegning, beregning af reservespring mv., jf. afsnit 6.0.

Den faktiske risikopraemie afhaenger af de faktiske risikoudgifter og reguleres Izbende, sa den
matcher risikoudgifterne.
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5.0 Nettoreserve

Indbetalinger til markedsrenteproduktet, omkostninger, risikopreemier, reservespring registreres pa
en konto tilkknyttet det enkelte mediem. Der kabes ellers saelges investeringsbeviser svarende il
gendringerne i kontoen.

Afkastet pa investeringsbeviserne registres ligeledes pa kontoen, séledes at der er
overensstemmelse mellem kontoen og investeringsbevisernes veerdi.

Nettoreserven er lig med kontoen fratrukket skyldig pensionsafkastskat.
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6.0 Grundformer og aktiver

6.1 Aktiver med og uden pramiefritagelse

Med preemiefritagelse ved invaliditet og med opharende risiko i alder x+s:

—  —a . -
Aktiv = Nx — Nx+s + D;+s %= Nx+s - Nx+n
D; D! D

x+s

Uden preemiefritagelse ved invaliditet:

Aktiv = Y x = Noxen

x

Er der ikke ret til preemiefritagelse er risikopreemier ved invaliditet og reservespring ved invaliditet i
afsnit 6.2 og 6.3 lig nul.

6.2 Grundformer i den obligatoriske ordning

115m - Opharende livsforsikring
s Udbetaling af engangsbeleb ved dad fgr alder x+n

¢ Risikopreemie ved ded: p® * (ydelse(ism - nettoreserveniism)
s Risikopraemie ved invaliditet: p * nettobidragiism * aktiv

Reservespring ved dad: ydelsenism - nettoreserveniism
s Reservespring ved invaliditet: nettobidragi1sm * aktiv

s Ydelseiism: (nettobidragyism™ aktiv+ nettoreserven: sm)/passiviism

M, - M,
D

X

Ved dgad er det ydelse11sm, som kommer til udbetaling.

+n

Passiv4 15m.

125m - Livsbetinget livsforsikring

« Udbetaling af engangsbelab ved oplevelse af alder x+n. Udbetalingen kan i stedet for et
engangsbelsb ske som ratepension i g ar eller livsvarig livrente.

Risikopraemie ved ded: - y?® * nettoreserven;zsm
¢ Risikopreemie ved invaliditet: p * nettobidragizsm * aktiv

Reservespring ved dod: - nettoreservenizsm
Reservespring ved invaliditet: nettobidragiasm * aktiv
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¢ Ved pensionering er det nettoreservenissm, som kommer til udbetaling, hvis udbetalingen
sker som engangsbelab. Ved udbetaling som ratepension eller livslang pension eendres
grundformen til 175 henholdsvis 211 og sterrelsen ved pensionering og de falgende g ar
henholdsvis livsvarigt opgares efter principperne beskrevet i afsnit 7.1.

165m - Opherende livsforsikring i rater
e Udbetaling af rater i g &r ved ded for alder x+n

+ Risikopreemie ved ded: p2 * (ydelseniesm * ng - nettoreservenigsm)

¢ Risikopreemie ved invaliditet: u* * nettobidragissm * aktiv

* Reservespring ved dad: ydelsenigsm * §g7 - nettoreservenigsm

* Reservespring ved invaliditet: nettobidragqism * aktiv
» Ydelseissm: (nettobidragiesm* aktiv+ nettoreservenigsm)/passivissm

Mx — M.x+'| o

— A - a
D, !

* Ved ded udbetales nettoreserven inkl. reservespring som et engangsbelab, eiler
udbetalingen sker i rater, hvor raterne regnes ved ded og de falgende g &r som

nettoreserveniesm / ng , hvor nettoreserven er inkl. reservespringet.

Passivigsm:

175m - Livsbetinget livsforsikring i rater
. Udbetaiing af rater i g ar ved oplevelse af alder x+n

e Risikoprazmie ved ded: - y*¥ * nettoreservenzsm
» Risikopreemie ved invaliditet: ¥ * nettobidragi7sm * aktiv

e Reservespring ved ded: - nettoreservenzsm
« Reservespring ved invaliditet: nettobidragqzsm * aktiv

» Ved pensionering og de falgende g ar opgares sterrelsen pé ratepensionen efter
principperne beskrevet i afsnit 7.1.

211m - Opsat livrente
» Udbetaling af livsvarig livrente ved oplevelse af alder x+n

» Risikopraemie ved dad: - u® * nettoreservensiim
s Risikopreemie ved invaliditet: u® * nettobidraga1m * aktiv

* Reservespring ved ded: - nettoreservenyiim
» Reservespring ved invaliditet: nettobidragaiim * aktiv
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* Ved pensionering og de efterfaigende ar, hvor medlemmet fortsat er i live, opgares
starrelsen pa livrenten efter principperne beskrevet i afsnit 7.1.

212m - Opsat livrente med depotsikring til udieb

Udbetaling af livsvarig livrente ved oplevelse af alder x+n
¢ Udbetaling af nettoreservenziam ved dad fer alder x+n

« Risikoprsesmie ved dad: - u*® * (nettoreservensizm - nettoreservenziam *1jaider<xsn))
Risikopreemie ved invaliditet: p* * nettobidragzizm * aktiv

* Reservespring ved dod: netioreservenzizm *1aider<x:n) - NEttOreservenzizm
e Reservespring ved invaliditet: nettobidragziem * aktiv

L

: _ 1
Passivaizm: V* * @,,, hvorV =— ogrer renten
AT 14+r g

Ved pensionering og de efterfglgende &r, hvor medlemmet fortsat er i live, opgeres
sterrelsen pa livrenten efter principperne beskrevet i afsnit 7.1.

235m — Arverente
« Udbetales ved forsikredes ded inden alder r+g (g ar efter pensionering i alder r).

o Der er ingen praemiefritagelse

» Risikopraemie ved ded: Jaa * (ydelsensasm * nettoreservensasm)

iyl

e Reservespring ved dad: ydelsensssm * E(r RS nettoreservenyasm

o Ydelsesssm: | * ydelsesiim eler 212m, hvor 1 = (14i) 912 og i er inflationen.

e Passivassm: @,,, 1 -4 ..

Ydelsen fasisaettes ved pensionering og reguleres arligt. Ydelsen afhaenger af udviklingen af
ydelses1im eller ydelsezizm

Arverenten kan kun tilkebes ved pensionering.

419m - Opherende invaliderente med opharende risiko

e Ved forsikredes invaliditet inden alder x+s, udbetales en invaliderente fra invaliditetens
indtrezden og indtil alder x+n

¢ Risikopreemie ved ded: - p3 * nettoreservensigm



Markedsrante — Nytegningsgrundlag

+ Risikopreemie ved invaliditet: u® * (ydelsenaiom * &fm- nettoreservensiom)

e Reservespring ved ded: - nettoreservensiom
* Reservespring ved invaliditet: Ydelsesigm * E)Lﬂ- nettoreservesiom

¢ Ydelsesiom: (nettobidragsiem® aktiv+ nettoreservesiom)/passivaigm

a
Xt = —a

D ax+s:(n—s)-f Gy
x

Passiv: a_ 1T
xR

+ Ved invaliditet og de falgende ar frem til x+n opgerelse starrelsen pa udbetalingen til

nettoreservensiom / @y,

850m - Kollektiv waisenrente

¢ Udbetaling af annuitet til forsikredes barn indtil deres 21. ar ved begge foraeldres dad
e Grundformen anvendes kun til hvilende daekninger, dvs. der indbetales ikke prasmier pa
grundformen

* Risikopreemie ved dad: u* *( 89- nettoreservenssom)

* Reservespring ved ded: ydelsengsom * annuitet for hvert barn — nettoreservenssom

» Ydelsessom: nettoreservenssom/passivasom

» S%0g passivesom Opgeres efter formlerne for grundform 850, kapitel 9 i Teknisk grundlag
for Industriens Pension med startdato 1. juli 1999.

945m - Kollektiv barnerente med udbetaling fra forsargerens dad, invaliditet efler
alderspensionering

e Udbetaling af annuitet til forsikredes bern indtil deres 21. ar ved forsikredes ded,
invaliditet eller ved alderspensionering i alder x+n

+ Boarnedadeligheden forudsaettes at vaere 0
* Grundformen anvendes kun til hvilende deekninger, dvs. der indbetales ikke prasmier pa

grundformen

o Risikopreemie ved ded: p* * (S* - nettoreservengism)
¢ Risikopraemie ved invaliditet: u? * (S% - nettoreservengasm)

* Reservespring ved dad: ydelsengsm * annuitet for hvert barn — nettoreservengasm

» Reservespring ved invaliditet: ydelsengssm * annuitet for hvert barn — nettoreservensasm

* Reservespring ved alderspensionering: ydelsengssm * annuitet for hvert barn —
nettoreservengssm

* Ydelsegssm: nettoreservengssm/passivessm
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S2d, S8 og passivessm opgares efter formlerne for grundform 945, kapitel 9 i Teknisk
grundlag for Industriens Pension med startdato 1. juli 1999.

6.3 Grundformer for ordninger baseret pa supplerende indbetalinger

115ep - Opherende livsforsikring

Udbetaling af engangsbelab ved dad far alder x+n

Risikopreemie ved ded: p2¢ * (ydelseiisep - Nettoreserveniisep)
Risikopraemie ved invaliditet: p * nettobidragisep * aktiv

Reservespring ved dgd: ydelsenisep - Nettoreservenisep
Reservespring ved invaliditet: nettobidragisep * aktiv

Ydelse1sen: (Nettobidragiise.” aktiv+ nettoreserveniisep)/passiviise
8] D P, p p

MX . H}(‘1’]2[
D

X

Ved ded er det ydelse1issp, S0m kommer til udbetaling.

Passiviisep:

125ep - Livsbetinget livsforsikring

Udbetaling af engangsbelab ved oplevelse af alder x+n. Udbetalingen kan i stedet for et
engangsbeleb ske som ratepension i g ar eller livsvarig livrente.

Risikopraemie ved ded: - y? * nettoreserveniasep
Risikopreemie ved invaliditet: p@ * nettobidragizsep * aktiv

Reservespring ved dad: - nettoreservenizsep
Reservespring ved invaliditet: nettobidragizse, * aktiv

Ved pensionering er det nettoreserven;ssep, som kommer til udbetaling, hvis udbetalingen
sker som engangsbelagb. Ved udbetaling som ratepension eller livslang pension andres
grundformen til 175 henholdsvis 211 og starrelsen ved pensionering og de falgende g ar
henholdsvis livsvarigt opgeres efter principperne beskrevet i afsnit 7.1.

165ep - Ophorende livsforsikring i rater

165ep udbetales ved dod inden tidspunkt x+n. Sterrelsen fastsaettes som 1,01 *
nettoreserven for 175ep.

165ep oprettes med naturlig preemie og uden reserveopbygning

Der er ingen praamiefritagelse

Risikopreemie ved ded: p2 * 1,01 * nettoreservenizsep
Reservespring ved ded: 1,01 * nettoreservenizsep
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¢ Ved dad udbetales nettoreserven inkl. reservespring, som et engangsbelazb eller j rater
g ar, jf. afsnit 7.2.

175ep - Livsbetinget livsforsikring i rater

e 175ep udbetales i rater i g ar ved oplevelse af tidspunkt x+n.
Der er ingen preemiefritagelse

Risikopraemie ved dgd: - u* * nettoreservenizsep
» Reservespring ved ded: - nettoreservenizse,

¢ Ved pensionering og felgende g &r opgares storrelsen pa ratepensionen efter
principperne beskrevet i afsnit 7.1. For forsikringer etableret far 1.7.2014 skal denne
metode dog tilvaslges ved pensionering eliers udbetales nettoreservenszsep i rater i g ar, jf.

afsnit 7.2.

216ep - Opsat, opherende livrente

o Udbetaling af livrente ved oplevelse af alder x+n, livrenten udbetales i hejst m ar
e Der er ingen preemiefritagelse

e Risikopraemie ved dod: - Hag * nettoreservensigep
¢ Reservespring ved ded: - nettoreservenzisep

e Ved pensionering og de falgende m ar udbetales, sa lsenge medlemmet er i iive
nettoreservenzise, / a

x+n:m |

225ep - Supplerende ydelse

Udbetales i g &r fra x's ded - udbetalingen opherer dog senest r+g ér efter tegningen
o Der eringen praemiefritagelse

* Risikopreemie ved dod: fas * (ydelsenzesep * @, ., 1 - nettoreservenzasep)

+ Reservespring ved dad: ydelsenzsses * - nettoreservenyszsep

amin{r-t—g—x,gﬂ

e Ydelsezzsep: (nettobidragessep” aktiv+ nettoreservessse)/passivessep

Mx — Mx+r + Dx+r Nx+r B Nx+r+g

e Passivaose: @1 - Zr .
2] D D,

x

¢ Ved dad og de felgende ar udbetales nettoreservenyssep / & hvor nettoreserven

mingr+g—x,g3 1 ?
er inkl. reservespring, sa laenge den supplerende ydelse laber.
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211ep - Opsat livrente

Udbetaling af livsvarig livrente ved oplevelse af alder x+n
Der er ingen praemiefritagelse

Risikopreemie ved dad: - u * nettoreservenziiep
Reservespring ved ded: - neltoreservensziiep

Ved pensionering og de efterfalgende ar, hvor medlemmet fortsat er i live, opgares
starrelsen pa livrenten efter principperne beskrevet i afsnit 7.1.

Ved genkeb og overfarsel af grundformen kan medlemmet afkraeves helbredsoplysninger.

212ep - Opsat livrente med depotsikring til udigb

235ep —

Udbetaling af livsvarig livrente ved oplevelse af alder x+n
Udbetaling af nettoreserven;iom ved ded fer alder x+n

Risikopreemie ved ded: - 2 * (nettoreservenaizm - nettoreservenzism *1 aider<x+n))
Risikoprazmie ved invaliditet: u® * nettobidrage1zm * aktiv

Reservespring ved dod: neftoreservenziom *1{aider<x:n) - NEttOreservensziom
Reservespring ved invaliditet: nettobidragzizm * aktiv

. _ 1
Passivaiom: V" * G@yyp hvorV = o ogrer renten.

Ved pensionering og de efterfalgende ar, hvor medlemmet fortsat er i live, opgeres
starrelsen pé livrenten efter principperne beskrevet i afsnit 7.1.

Arverente
Udbetales ved forsikredes ded inden alder r+g (g ar efter pensionering i alder r).

Der er ingen praemiefritagelse

Risikopraemie ved ded: Pag * (ydelsengssep ™ nettoreservenaasm)

a(r+g—x)—| -

Reservespring ved dad: ydelsengasm * - nettoreservenzasm

a(r+g—x)-|

Ydelsezasm: | * ydelseziiep eer 212ep, hvor I = (1+i) e og i er inflationen.

PaSS|V2359p: aH_gm_ﬂ - a;::ri—gfx—l
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Ydelsen fastsaettes ved pensionering og reguleres arligt. Ydelsen afhaenger af udviklingen af
ydelses1ep eller ydelsesioep.

Arverenten kan kun tilkebes ved pensionering.
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7.0 Pensionsudbetaling

7.1 Udbetaling af ratepension og livsvarig livrente med udjeevningsmekanisme
For beregning af pensionsydelser, som er omfattet af en udjeevningsmekaniske, fastssettes
udbetalingen lzgbende til:

Nettoreserven — Ogy ' Passiv }-{1—u
Udbetaling = ( stk }-( )

Passiv

Passiv vedrgrer passiverne som aktuel pa ratepensionen, passivizs = ng pa den livsvarige

livrente, passiveii= . 0g pa den livsvarige livrente med depotsikring til udlgb, passivzie= 7,

Summen af aile O« pé grundformerne vil veere lig Psi™12.

u styrer graden af udjsevning. Fastsaettelsen af u er beskrevet i bilag 1.

7.2 Udbetaling i rater, som ikke er underlagt udjsevningsmekanisme
Udbetalingen i rater sker pa felgende made:

s Antal udbetalings ar saettes til g i forhold til det gzeldende for den enkelte grundform

s Udbetalingen sker manedligt

+ Den manedlige udbetaling fastsasttes for ét ar ad gangen, som nettoreserven pa
opgerelsestidspunktet delt med resterende antal udbetalingsméaneder

7.3 Begraensning pa udbetaling og restudbetaling
Undervejs i udbetalingsforlgbet udbetales der ikke mere end nettoreserven udger.

Hvis nettoreserven er positiv ved udlgb af en ydelse udbetales restbelgbet med sidste udbetaling.

7.4 Bagatelgreenser for udbetaling af sma engangsbelob
Der geelder folgende bagatelgreenser for udbetaling af sma engangsbelab:

s Har medlem bopeel i Danmark udbetales vaerdier under 10 kroner ikke.
» Har medlem bopeel uden for Danmark udbetales vaerdier under 400 kroner ikke.
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8.0. Overforsel, genkaeb, ophaeveise af hvilende ordning og udbetaling ved livstruende
sygdom

8.1 Overforsel

Nettoreserven efter handelsomkostninger og omkostningsfradrag kan overfgres til anden
pensionsordning efter de anmeldte regler for overfarsler i forbindelse med jobskifte og
virksomhedsomdannelse i form af en brancheaftale.

For den obligatoriske ordning skal fglgende betingelser dog veere opfyldt:
1) Ordningen i det modtagende pensionsinstitut skal oprettes som led i
anseettelsesforholdet.
2) Ordningen kan ikke genkgbes i det modtagende pensionsinstitut.

Der kan dog ske overfarsel til en privat ordning, hvis medlemmet er blevet selvsteendig
erhvervsdrivende og de sidste 12 méaneder forud for overfgrslen ikke har haft
arbeidsmarkedsbidragspliatiq lenmodtagerindtsegt pad mere end 60.000 kr.

Der er pt. ikke noget gebyr ved overfarsel.

Industriens Pension accepterer overfarsier efter reglerne i ovenstaende aftaler, uanset om
tidstristerne for overfarsel i henhold til aftalerne er overholdt eller ej.

8.2 Genkob
Genkgbsveerdien opgeres til nettoreserven efter handelsomkostninger og omkostningsfradrag.

Den obligatoriske ordning kan dog alene genkabes ved emigration.

Der er pt. ikke noget gebyr ved genkab.

8.3 Ophavelser af en hvilende ordning

En hvilende ordning, hvor der ikke laengere er preemiebetaling, og hvor den bidragsirit deekkende
periode er ophert, kan ophasves af Industriens Pension, hvis medlemmets samlede nettoreserve
pa den obligatoriske ordning ikke overstiger mindsteveerdien.

Ordningen kan dog ikke opheeves, hvis medlemmet har foretaget supplerende indbetalinger som
1} har en veerdi p& over mindsteveerdien, eller 2) har veeret indbetalt til inden for det seneste ar.

Den del af ordningen, som er opbygget af supplerende indskud, og som 1) har en veerdi pa under
mindstevzerdien, og 2) ikke har veeret indbetalt til inden for det seneste ar, ophaeves, nar den
obligatoriske del af medlemmets ordning ophzeves.

Er den obligatoriske del af medlemmets ordning negativ, mens den del som er opbygget af
supplerende indskud, har en vaerdi pa over mindsteveerdien, viderefgres den supplerende ordning
alene, mens den obligatoriske del opharer.
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Pr. 1. januar 2011 er mindsteveerdien fastsat til 10.000 kr.

8.4 Udbetaling ved livstruende sygdom (aldersopsparing og kapitalpension)
Nettoreserven efter handelsomkostninger og omkostningsfradrag vedr. aldersopsparing eller
kapitalpension kan udbetales for tidligste pensionsalder som fglge af livstruende sygdom, hvis
betingelserne i pensionsbeskatningslovens § 10, stk. 1, nr. 3 0og § 10 A, stk. 1, er opfyldt.

Der kan ikke ske delvis udbetaling af aldersopsparing eller kapitalpension.

Samme sygdom kan kun give ret til udbetaling én gang.

Hvis udbetalingen ikke med det samme modsvares af et tilsvarende fald i risikosummen ved dad,
sker der i stedet modregning pa dedsfaldstidspunktet inden for de farste 12 maneder.
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9.0 Regnskabsmeaessige henszttelser

De regnskabsmaessige henseettelser vedrgrende ordninger pa dette grundlag afszettes som
henseettelser til unit linked kontrakter og opgeres som summen af nettoreserverne inkl.
hensaettelser til IBNR og RBNS.

---00000---
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Bilag 1

Fastsattelse af udjaevningsfaktor U

Udjeevningsfaktoren styrer graden af udjeevning for det enkelte medlem, mens pensionen er under
udbetaling, og er dermed afgarende for sterrelsen pa den ydeise, som udbetales.
Udjeevningsfaktoren er med andre ord individuelt bestemt for alle pensionister og indgar i den
arlige beregning af det felgende ars ydelse til tid t+1 efter falgende formel:

(1) Yoy = (Riy1 — Oy “Pryg)-(1— Upyp)

Peiq

hvor

s Y,,, erydelsen beregnet pa tidspunkt t+1

R,.; erreserven pa tidspunkt t+1

e 0,,, erde érlige stykomkostninger i perioden, der starter pa tidspunkt t+1

e P, erpassivtil beregning af den aktuelle ydelse ved given alder pa tidspunkt t+1
e u.,; erudjeevningstakioren pa tidspunki t+1

Farste gang ydelsen bliver beregnet er pa pensioneringstidspunktet, hvor t=0. Tidspunkt 1 angiver
med andre ord pensioneringstidspunktet, som kan vaere nar som helst i aret.

Den faktiske udjsevning u,.,beregnes hvert ar i forbindelse med arsskiftet for hver pensionist ud
fra felgende begreber:

e uf,, dererudjeevningsfaktoren ved uzendret ydelse pa tid t+1
e u,, dererden enskede/optimale udjgvning pé tid t+1

e 57, dererden enskede/optimale stigning pa tid t+1

o 5., dererden faktiske stigning i ydelsen pa tid t+1

Derudover indgér falgende satser i beregningen:
. der er den nedre greense for, hvor meget medlemmets pension reguleres
det falgende &r. Er graensen negativ betyder, det at pensionen nedszsttes.

Smin

Smax

* Uy udjeevningsfaktor, som anvendes pé pensioneringstidspunktet.
e u'™ er den maksimale udjsevningsfaktor pa pensioneringstidspunktet.

e ug, dererslutpunktet for udjeevningsfaktoren, dvs. nar pensionen laber ud.

Satsernes fastseettes lgbende af selskabet. De geeldende satser er angivet bilag 2.
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Nar t>0 beregnes u,,, som:
(2) U1 =1~ (1 +5049) (1 —udyy)

Svarende til, at udjsevningsfaktoren ved uaendret ydelse korrigeres for den faktiske stigning i
ydelsen, som medlemmet far.

Udjaevningsfaktoren ved uzendret ydelse beregnes som:

Yi Py

Riy1 —Opy1 - Prys

(3 ufyy =1-

Og den faktiske stigning beregnes som:
(4) st11 = maks(min (Spyin; S£41) ; MINCSE 15 Sinax))

Den faktiske stigning fastseettes til den enskede stigning under hensyn til minimum og maksimum
for stigningstakten, og at udjeevningsfaktoren ikke bliver negativ.

Og endelig den gnskede stigning (givet at det enskede ydelsesforleb skal falges) beregnes ved:

*
1 -y .
2}
T—uy,

(5) sty =

og s+, som sikrer, at minimum for stigningen tilpasses automatisk, hvis udjeevningsfaktoren bliver

negativ:

1-0
(5b) sty :1 1

—Upeg

og hvor den gnskede udjaevningsfaktor u;,, beregnes ud fra formlen:
* P,
(6) Upyqg = (u;nax - uslut) ' % + Ugpe

Formel (6) betyder, at forlgbet for den @nskede udjeevningsfaktor u;,, er aftagende meliem uj"**

Og Ugpye-

Udjeevningsfaktoren pa pensioneringstidspunktet u, afhaenger af afkastet de foregdende 5 ar i
forhald til inflationen og beregnes efter falgende formel:

1 — umax
(7Y w; =min (max (0%, 1- _a:_l_) ; u}“ax)
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hvor
) _ M2_s(1+ 1)
Me2-s(1 +m)
©g
LI er afkastetiart
o er inflationen i ar t.

Da den arlige pension fastseettes ved indgangen til et ar, men udbetales | manedlige rater, mangler
det sidste ars afkast i ydelsesberegningen for ratepensionens vedkommende. Dette handteres
ved, at overskydende reserver ved udlgb udbetales til medlemmet og modsat kan udbetalingen
stoppe for tid i lobet af det sidste ar, hvis afkastet betyder, at reserven gar i nul.

Alle faktorer beregnes med mindst 6 decimaler.

---00000---
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Bilag 2

Satsbilag
Falgende satser, som indgar i beregning af udjeevningsmekanismen, er geeldende:

Livsvarig livrente

Ratepension
uZ"“" 10 % fra 1. januar 2014 10 % ira 1. januar 2014
Uy, 5 % 0%
Smin | fatjanuar20201 % dog fra 1. januar2o20 1 % dog
! 0% detsidstear 0% fra90ér
Smax I_n-;en gvre Jraense fra 1. januar Ingen gvre Qraense fra 1. januar

202435-% 202415 %

---000o0---





